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Absztrakt

Napjainkban egyre nagyobb figyelmet kap a fenntarthatésdg, a
kornyezetvédelem, valamint a korforgdsos gazdalkodds. Ez a kor-
nyezeti hatds nem csak a magdnembereket érinti, hanem a kis-,
-kozép, - és nagy véllalatokat is egyardnt. Valamennyien szerves
részét képezik a folyamatos véltozdsoknak. Annak érdekében,
hogy a vildgunk hosszitévon biztositva legyen, mar most fontos
lépéscket szitkséges eszkozolni. Ennek érdekében nem csak az
Eurdpai Uni6ban, hanem a vildg minden részén megfigyelheté a
z0ld beruhdzdsok elterjedése. Ezek a vagyongyarapitdsi médsze-
rek kapcsolédhatnak t6ke alapt befektetésekhez és ingatlan fej-
lesztésekhez, korszer(isitésekhez is. Kutatdsunkban megvizsgiljuk,
hogy hosszitévon gazdasigi szempontbdl egy napelemes rendszer
kiépitése vagy inkdbb zold tSkebefektetés jovedelmezébb-e. A
napelemes rendszer vizsgdlata sordn a vizsgdlat figyelembe vesz egy
elektromos auté fenntartdst és toltését, valamint az ezzel egyiitt

Abstract

Sustainability, environmental protection and circular economy
are getting more and more attention today. This environmental
impact affects not only private people, but also small, medium,
and large companies. They are an integral part of ongoing chan-
ge. In order for our world to be secure in the long run, impor-
tant steps need to be taken now. To this end, green investment
is spreading not only in the European Union, but in all parts
of the world. These investments can be linked to capital-based
investments as well as real estate developments and upgrades. in
my research, I will examine which is more economically profi-
table in the long run, the construction of a solar system through
the example of a specific family house, or rather a green capital
investment. During the examination of the solar system, I take
into account the maintenance, charging and maintenance of an
electric car, as well as the associated fuel savings.

jaré tizemanyag koltségmegtakaritdst is.
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1. Bevezetés

A fenntarthatdsdgi kérdéskor egyik leg-
fontosabb tényezbje az id8. Amikor
fenntarthat6sdgrol, valamint a kérfor-
gdsos gazdasdgrdl beszéliink elengedhe-
tetlen pontosan definidlni, hogy mennyi
idére szeretnénk el8re tekinteni, azaz
a Fold forrdsainak felhaszndldsa hdny
generdcidra elegendd, és mely teriile-
tek vannak a legnagyobb veszélyben. A
szakirodalmak szerint minimum hdrom
generdcidra érdemes el8re tekinteni, ami
napjainkban legaldbb 100 évnek felel
meg (Gyulai, 2012). Ezen elére tekin-
tés kereteiben célszeri meghatdrozni a
legkritikusabb témakért, mint példdul
a globdlis klimavaltozdst, vagy a hulla-
dékkezelési problémdkat. Az idédimen-
zi6 rendkiviil hosszi is lehet, azonban
a hulladék szennyezés sordn mdr rovid
tdvon is 6ridsi problémdkat tud okozni
az emberiség (Bocskei et al., 2022a). A
hulladék gazddlkodds sordn szdmos mds
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lényeges teriiletet sziikséges érinteni,
tdbbek kozott, az anyag- és energiataka-
rékos felhasznaldsat, valamint a biodiver-
zitdsunk megévdsdt. Ez akkor tlinhet a
leghatékonyabbnak, ha a takarékossig
mellett megjelenik a kdltségmegtakaritds
is (Simonyi - Zsétér, 2020).

Az elmult években tapasztalt rohamos
gazdasdgi fejlédés a népesség, a megtaka-
ritdsok, és termelékenység novekedésé-
nek kdszénhetd. A ndévekedés az 1950-es
évekedl volt kifejezetten ldevanyos, mely-
nek a legfébb oka a demografiai helyzet
nagymértéki véltozdsa, a kornyezetkdro-
sité eszk6zok elStérbe keriilése, valamint
a kiilonbozd édllamadéssdgok felhalmo-
zdsa (Malatyinszki et al., 2024).

A fenntarthatdsdgnak egy kiemelt része a
megfeleld villamosenergia elldtds biztosi-
tdsa, mind a magdn személyek esetében,
mind pedig a cégeket tekintve. Vagyis
mindig legyen megfeleld villamos elldtds
egy adott helyen, egy adott idépontban,
barmikor, amikor sziikség lenne rd. A
szakembereknek pontosan meg kell ter-

Solar panel investments, electric vehicle, green investments

vezniiik, hogy mikor mennyi dram keriil
felhasznaldsra, és ennek fliggvényében
kell biztositaniuk és szabdlyozniuk az
erémiiveket. A hosszitdvii fenntarthaté-
sdg érdekében nagy segitséget nytjtanak
a megujulé energidk és azok fejlesztése.
Ennek nyomdn Magyarorszdgon is egy-
re nagyobb mértékben jelentek meg a
napelemes beruhdzdsok, amik lényege-
sen csokkenthetik és optimalizdlhatjdk a
lakossdgi energiafelhaszndldst (Simonyi
- Zs6tér, 2020). Az unids fellépés azon-
ban 6nmagiban nem képes megvaldsi-
tani a kdrnyezeti fenntarthatésigra valé
dcdlldst, ezért nemzetkdzi egyiicemiiks-
désre van sziikség globdlis, regiondlis és
kétoldalti szinten (Oldh - Popp 2021;
Popp - Olédh, 2022; Olih - Popp, 2023).
A kutatds célja megvizsgdlni, hogy mely
alternativ vagyongyarapitdsi forma a jo-
vedelmezbb hosszt tivon. Egy z6ld
monetdris befektetési jegybe valé invesz-
talds, vagy egy napelemes beruhdzds ki-
alakitdsa.




2. Kutatashoz kapcsolodé
szakirodalom

A klimavaltozds sordn egyre nagyobb veszé-
lyekkel kell szembenéznie az emberiségnek,
melyek kozvetett és kdzvetlen titon egyardnt
érintenek benniinket. A Word Economic
Forum (WEF) szakemberei az egyik legst-
lyosabb kockdzati tényezdként fogalmaztdk
meg a kdrnyezet és klimavaltozds 4ltal oko-
zott kdrok hatdsait és azokban rejld kockaza-
tokat (March, 2021). A legnagyobb veszélyt
rejtd kockdzati hatds kozé sordltdk példdul
az extrém id4jdrdsi eseményeket, a folyama-
tos klimavédelmi eszkozok és fejlesztések
kudarcit, a kiilonb6z6 természeti kataszt-
rofék megjelenését, a digitdlis egyenldtlen-
ségeket, tovabbd a nagymértékben megndtt
kibertdmaddsokat is. Ezen ttlmenden fo-
lyamatosan megjelennek egyéb potencilis
kockazatokkal biré hatdsok, amiket szintén
veszélyfaktorokként sziikséges szamon tar-
tani. A szakemberek idesoroljék a kiilonfé-
le fert8z8 betegségek megjelenését és azok
elterjedését, valamint a munkanélkiiliségi,
megélhetési és tdrsadalmi vélsdgot is.

A klimavalsdg sordn a légkorben és az bce-
dnokban stlyos véltozds 1ép életbe, amely
jelentds hatdssal bir a bioszférdra, ezdltal
az emberi tdrsadalmakra. Ennek okdn
a légkdr drasztikus romldsa és annak a
helyredllitésa regiondlis, valamint bolygé-
szintl kovetkezményekkel jar (Malhi et
al., 2020). A légkori szennyezés tovabbi
hatdst gyakorol a tdrsadalom névekedésére
és csokkenésére is. A népességnévekedés, a
vérosi terjeszkedés, valamint a kiilonbozd
szennyezések gazdasdgilag is visszavetik az
dllamokat. 1997 és 2011 kozott az oko-
szisztéma dltal nyujrott szolgdltatdsokbdl
szdrmazé globdlis hasznok évi 4,3-20,2
billié dolldrral csokkentek (Berhanu et
al., 2021). Azon orszdgokban, ahol a kor-
nyezeti szennyezés intenzivebb novekedést
mutat kés6bb jelentds kihivdsokkal szem-
bestilnek, amelyek nagy mértékben korl4-
tozhatjdk a jov8beni fejlddésiiket. Ha nem
fejlesztenek folyamatosan, és nem tesznek
el8re 1épést a kdrok megel6zése érdekében,
gy a kdrok utélagos helyredllitdsa sokkal
nagyobb koltséget fog jelenteni (Ekins
- Zenghelis, 2021). Kiemelten fontos a
nemzetkdzi éghajlat politika erdsitése, hi-
szen rovid idén beliil a globdlis dtlag hé-
mérséklet 20 Celsius-fokra is emelkedhet,
amely stlyos természeti katasztréfdkhoz
vezethet. Mint példdul, hurrikdnok, 4r-
vizek, tengerszint emelkedés, vagy akdr a
mez8gazdasdgi termelékenység csokkené-
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se. Ennek nyomadn visszafordithatatlan k-
rokat okozhat az okoszisztémankra (Mo-
depu et al., 2022). A gazdasdgi ndvekedés,
energiafogyasztds, az urbanizdcid, az ipa-
rosodds, a kiilfoldi kozvetlen befektetések
és a kereskedelem, a globaliz4cid, valamint
a rendkiviil gyors népességnovekedés kép-
zik a kirnyezetszennyezés legfébb mozga-
térugdit (Achuo et al., 2022).

A természeti eréforrasok kimeriilésére, a
kornyezetre gyakorolt negativ hatdsok a
vagyonok egyenlétlen elosztdsa, valamint
a nem megfeleld munkakériilmények
megolddsdra alakult ki az ipar 4.0. A leg-
nagyobb hangsulyt a megtjulé természeti
er8forrdsokra sziikséges helyezni, mint egy
alternativ megolddsi lehetdség (Oldh et al.,
2020). A negyedik ipari forradalom tech-
noldgiai fejlesztéseken alapul, mint példd-
ul az adatelemzések, az automatizildsok,
a robotika, a mesterséges intelligencia,
blokkldnc, kriptovalutdk, felhdtechnols-
gia, vagy a 3D nyomtatds (Lachvajderovd
- Kdddrovd, 2022). Az Ipar 4.0 egy ossze-
kapcsolt rendszer, amely sordn gépeket,
médszereket, valamint termékeket kotiink
ossze. A kiilonbz8 szenzorok és helyalapt
adatbdzisok segitségével pontosabb adatok
vélnak elérhetdvé. A megbizhaté adatok és
a megndovelt tizemiddt biztositd eszkdzok
révén a koltségeket is minimalizélni lehet,
tovabbd hatékonyabbd vilik a termelés
(Asadollahi-Yazdi et al., 2020).

Az utébbi években szdmos orszdg és nem-
zetkozi szervezet egy paradigmaviltdson
ment keresztiil. A fenntarthaté noveke-
dést célz6 programok keriiltek el6térbe,
valamint f6 alkoté elvként alkalmazzik a
kornyezetvédelmet. A £6 célkitlizés a je-
lenlegi linedris gazdasdgi modellrdl val6
4teérés, vagyis a kitermelés — termelés — fel-
haszndlds — kidobds elvén alapulé modell
elkeriilése, ezdltal az Osszes rendelkezésre
all6 erdforrdsok maximalis kihaszndldsa
keriil elétérbe (Laskurain-Iturbe et al.,
2021). A globdlis felmelegedésre irdnyu-
16 nemzetkozi figyelem és az egyre szigo-
rabb kérnyezetvédelmi eldirdsok révén
egyre inkdbb névekvd tendencia, hogy a
gydrt6 véllalatok prioritdsként kezelik a
kérnyezetvédelmet. Globdlis szinten a fel-
dolgozdipar a CO2 kibocsdtds tobb mint
35%-4ért felelds, illetve az energiafogyasz-
tds kozel egyharmadac teszi ki (Chen etal.,
2020).

Az éghajlat valtozds veszélyeinek kikiiszo-
bolésére valamennyi orszdg igyekszik meg-
olddst taldlni, hiszen ez is globdlis problé-

ma. Az EU kérnyezetvédelmi Ugynoksége
készitete egy kimutatdst 2015-ben, amely
sordn bebizonyosodott, hogy az EU a har-
madik azon térségek koziil, amelyek a leg-
nagyobb méreékben kdrositjék a bolygdn-
kat a szén-dioxid-kibocsdtds révén (Sziebig
- Téth, 2022). Ennek okdn az ENSZ 17
pontban  megfogalmazotr  kiilonbsz4
célprogramokat, ezen pontok elsédleges
szempontja, hogy 2030-ra legaldbb 55%-
kal csokkenjen a kdros szén-dioxid kibo-
csdtds az 1990-es évekhez képest, valamint
tovabbi elvdrds, hogy 2050-re az EU elér-
je a klimasemlegességet (Kalmdr - Oldh,
2022).

A kordbban megfogalmazott célkittizése-
ket szdmos orszdg folyamatosan szem el6tt
tartja, azonban mostanra elmondhaté,
hogy a kezdeti lelkesedés aldbb hagyott. A
globdlis felmelegedés mellett tovabbi ne-
hezitd koriilményként jelent meg a CO-
VID-19 jérvény, ezen feliil szintén nehe-
zitette a fenntarthato fejlesztéseket a 2022
6ta tart6 ukrdn-orosz hdbord is. Napjaink-
ban is mérhetd, hogy a rengeteg fenntart-
haté beruhdzisok ellenére sem csokken
a szén-dioxid kibocsdtds szintje, sét in-
kibb tartésan emelkedik, oly mértékben,
amelyre az elmult évszdzadokban nem volt
példa. A kutatdk véleménye szerint egyre
inkdbb elenyészik annak a lehetdségnek az
esélye, amely sordn a globdlis dtlagh6mér-
sékletet 1,5 Celsius fokkal csdkkenthetnék
az iparosodds (1850-1900) eldtti szinthez
képest (ENSZ, 2023a). Az dltalunk oko-
zott kornyezeti kdrok koévetkezményei
globdlisan érintenek minden orszdgot és
kontinenst, ugyanakkor mdr az is ldthato,
hogy az egyetemleges kudarc leginkdbb
sériilt tertiletei elsésorban a vildg legelma-
radottabb és szegényebb teriileteit érinti.
Epp ezen kovetkezmények, okin egyre
inkdbb sziikiilnek a fejlesztési lehetdsé-
gek ezeken a teriileteken. Annak ellenére,
hogy folyamatosak a fejlesztések a klima-
semlegesség érdekében, megfigyelhetd egy
nagyméreékil ardnytalansdg az eltérd fold-
rajzi térségeken. Az ENSZ 4ltal készitett
SDG (Sustainable Development Goals)
globdlis kimutatds alapjdn szdmos teriile-
ten még nagyméreékii fejlesztés sziikséges.
Az 1. ébra bemutatja, hogy mely teriilete-
ken nem megfeleld vagy épp kedvezd az
elrehaladds, hol stagnélunk, és hol hala-
dunk megfelelden. Fontos megemliteni,
hogy jelent8sen javult az adatmonitorozds,
hiszen 2016-ban 115, majd 2022-ben mér
225-re néttek a mutatdészimok, azonban
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1. abra. Az SDG teljesitésének elorehaladasa az ENSZ alapjan

Forras: ENSZ, 2023a

még tovdbbi fejlesztéseket igényel, mind
foldrajzi, és id6beni részletek szempontjé-
bél is (Lakatos, 2023).

Az SDG éltal megfogalmazott célok alap-
vetben nem értelmezhet8k egy kiilon cél-
rendszerként, csupdn egy megkozelitési
médot ad. A 17 elfogadott fenntarthaté-
sagi fejlédési cél: a szegénység felszdmo-
ldsa, az éhezés megsziintetése, az egészség
és jollét novelése, a mindségi oktatds fej-
lesztése, a nemek kozott egyenl8ség, az
alapvetd koztisztasdg fenntartdsa és tiszta
viz megQrzése, a tiszta energia felhasznd-
lds, a tisztességes munka és gazdasdgi no-
vekedés elérése, az infrastrukedra és ipar-
dgak innovdcids fejlesztése, csokkentése
az egyenlétlenségeknek, a fenntarthat6
vérosok fejlesztése, emellett a fogyasztds
és termelés optimalizdldsa, éghajlatvaltozs
elleni fellépések, védelme az dcednoknak,
tengereknek és a szdrazfoldnek egyardnt,
intézményi béke és igazsdg fenntartdsa, va-
lamint a partnerségek fenntarthaté fejlé-
dése (Benedek, 2023). Az SDG jelentések
célja, hogy folyamatosan figyelemmel ki-
séreljék az orszdgok fejlédését. Artekintést
nyujt és egy dllandd visszacsatoldst jelent
az orszigoknak, hogy a kiilénbozd terii-
leteken, milyen mértékdi az elérehaladds
vagy éppen az elmaradds a vdrtndl (Kiss,
2020). Az éghajlativdltozds, és a globé-
lis felmelegedés vildgszerte jelentds kér-
déskort fogalmaz meg. Magyarorszdgon
is az elmilt 100 évben nagymértékben
megvéltoztak a klimakériilmények. Evrél
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évre csokken a csapadék mennyisége, és
az 4tlag hémérséklet is folyamatosan né-
vekszik. Ezen viltozdsokhoz valamennyi
orszdgnak, régidnak alkalmazkodnia sziik-
séges (Szabolcs-Szatmér-Bereg, 2019).
Ahogyan az 1. dbra is j6l szemlélteti meg-
annyi SDG cél érdekében elengedhetetlen
a fejlédés, taldn a legnagyobb méreékben
a fenntarthatd vdrosokat sziikséges kiemel-
ni, mivel ott mutatkozik legjelent8sebben
a nem megfeleld elérehaladds (Lakatos,
2023).

Annak érdekében, hogy a hosszitdvi
fenntarthat6 fejlédést elérhessiink fontos
egyéb szempont még, hogy az emberek
alapvetd sziikségletei se sériiljenek, vala-
mint az életmindség is javuljon. Az éghaj-
lati vdltozdsok egyik megolddsi lehetdsége
a napenergia megfeleld kihaszndldsa, mely
lehet8séget nytjt a jov8beni fenntarthatd
életkorilmények megévasdhoz (Molndr,
2019). Az emlitetteken tdl még rendkiviil
fontos tényezd a fosszilis energiaforrdsok,
vagyis a szén, foldgdz és kéolaj felhaszndlds
minimalizdldsa. Ezen anyagok optimdlis
felhaszndldsdt nem csak helyi, regiondlis
szinten, hanem vildgviszonylatban sziik-
séges orvosolni (Antal, 2018). Pillanatnyi-
lag vildgszinten a legnagyobb hangsulyt
a napenergia felhaszndldsra fektetik, de
nem szabad figyelmen kiviil hagyni mds
relevdns teriileteket is, mint példdul a zsld
épiiletek, a viz-és szennyvizgazdilkodds, a
kozlekedés és a szél energia kihaszndldsa
(Mihdlovits - Tapaszti, 2018).

2.1. Zold beruhazasi
lehetoségek, mint
hosszutavu alternativ
megoldas

Annak érdekében, hogy hosszt tdvon elér-
hessiik a klimasemlegességet zold beruhdzs-
sokat sziikséges eszkozolni. A zold beruhd-
zésokra jelenleg nincs megfeleld definicio,
azonban megannyi értelmezéssel taldlkoz-
hatunk, tovabbd a befektetSk korében sincs
egységes definicié arra vonatkozdan, hogy
mit is takar pontosan a zold befektetés.
Sok intézkedést fenntarthaté beruhdzdsnak
neveznek, ez pedig tovibbi jelentds zavart
okoz a z6ld beruhdzisok pontos leirdsiban
is. Jelen tanulmdny a z6ld befektetések és
beruhdzdsok dltaldnossigban az alacsony
szén-dioxid- kibocsdtdsa és az éghajlatvdl-
tozds hatdsaival szemben ellendlléképes vil-
lalatokba torténd invesztdldsdt jelenti. Azon
projekeek és pénziigyi eszkozok keriilnek
elétérbe, amelyek elsédlegesen a megujulé
energia, a tiszta technolégia, a kornyeze-
ti technolégia vagy a fenntarthatésdggal
kapcsolatos piacokon miikodnek, és az ég-
hajlatviltozdssal kapcsolatos beruhdzisok.
A legtigabb értelmezésben olyan befekte-
téseket jelent, amelyek egy alap pénz vagy
tSke segitségével tovabbi jovedelmekre vagy
nyereség szerzésre ad lehetdséget. A 2. dbra
szemléleeti a kiilonbozd zold beruhdzisi le-
het8ségek szintjeit (OECD, 2012).
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2, abra. Zold beruhazasi piramis
Forras: OECD,2012

A megtjuld energiaforrdsok kozé sorolunk
minden olyan energiahordozdt, amely nem
fogy el egy emberdltd alatt. Ilyen lehet pél-
ddul a napenergia, elsédlegesen a napsugér-
zési energia h6vé, valamint villamos energi-
4vd valé 4talakuldsa, tovdbbd a biomassza,
a szélenergia, a vizenergia, valamint a geo-
termikus energia. Mindezek osszeségének
a célja az tiveghdzhatds csokkentése (Toth
- Bencs, 2023). A klimasemlegesség érdeké-
ben Magyarorszag is évrél évre jelentés 1épé-
seket eszkdzol. 2022-ben a széndioxid kibo-
csdtds orszdgos szinten 53.14 millié tonna
volt, ami t6bb mint 6%-kal kevesebb volt,
mint az azt megel8z8 évben (MNB, 2024).
Altalénosségban egy beruhdzds esetén nagy
értékd, és emellett hosszti ideig haszndlhatd
eszkdzok jonnek létre. Ezen beruhdzdsok
sordn a befektet8knek jelentds pénzkiaddssal
kell kalkuldlniuk a kezdeti iddszakban. Ez
nem csak a véllaltok szdmdra meghatdrozé
dontés lehet, hanem a magdnszemélyek
életében egyardnt. Valamennyi beruhdzdsi
sziikséges
tényezd példdul: elegendd sajdt forrds 4ll-e

tényezGt mérlegelni.  Ilyen
rendelkezésre, pontosan mikor célszer(i
megvaldsitani a beruhdzdst, milyen jellegli
beruhdzdst érdemes végrehajtani (Holldsy
etal., 2019)?

Szintén nagyon fontos szempont, hogy tisz-
tdban legyiink a zold befektetdk motivdci-
dival is, hiszen ez fogja pontosan definidlni
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a z6ld befekeetéseket és azok megértésée. A
motivdcidk teljesen eltérék lehetnek és nem
feltétlentil zdrjdk ki egymdst. Valamennyi
befekeetd kiilonbdzd prioritdssal bir, eltérd
kockdzat, és megtériilési profilokkal, és el-
téré motivdcids rangsorral is rendelkeznek.
A rangsor fligghet akdr a jogi kornyezettdl,
az intézmények sajdtos szabdlyaitdl, s6t még
a dontéshozok preferenciditdl is. Mindezek
ismeretében azonban elmondhatd, hogy a
legtobb vallalat szdmdra az elsdleges szem-
pontot a pénziigyi tudatossdg jelenti melyet
az 1. tdbldzat jol szemléltet (OECD, 2012).
Az miér egyértelmiien ldtszédik, hogy a
fenntarthatdsdgi kérdést nem csak magdn
emberként fontos szem eldtt tartani, ha-
nem szémtalan véllalatnak felel8ssége van
e-tekintetben. Ennek eredményeként mérd
eszkdzként alkalmazzdk a 3P modellt vagy-
is a Triple Bottom Line modellt. Ennek a
modellnek az alapvetd elgondoldsa, hogy
a fenntarthatésdgot egy hdrom ldbu székre
helyezi. A hdrom 14b a Tdrsadalmi (People),
a Kérnyezeti (Planet) és a Gazdasdgi (Profit)
és a hdrom pillér taldlkozdsdban jelenik meg
a fenntarthaté fejlédés. A 3P elvén nyug-
szik, hogy a véllalatoknak minimalizdlniuk
kell a kdros anyag kibocsdtdsukat annak ér-
dekében, hogy a kdrnyezetet megévjdk tgy,
hogy ezzel egyidében a tdrsadalmi és joléti
helyzet ne sériiljon (Horvdth, 2019).

Alapvetden a 3P modellt csak azon vélla-

latok tudjak alkalmazni, ahol a vezetéség

elhivatott a fenntarthatdsdg sziikségessége

mellett és a véllalati profit szerzés mellett
erre a teriiletre is kulcsfontossdgt feladat-
ként tekintenek.

¢ Tirsadalom (People): a véllalati fele-
18sség villaldson van a hangsaly (CSR).
A villalat fokozott figyelmet szentel a
munkavallaléi irdnt, és azok érdekeit
elsédleges szempontnak tekind. A fi-
gyelem megnyilvinulhat egy tisztességes
bérezési rendszerben, munkdba jdrds
tdmogatdsdval, vagy a munkakdérnyezet
Ujitdsdval, fejlesztésével stb.

e Kornyezeti (Planet): a villalat kornye-
zetre gyakorolt hatdsdt vizsgdlj. Milyen
mértékd a vallalac okoldgiai ldbnyoma,
az liveghdzhatdsd- és egyéb kdros anyag
kibocsdtdsa, a kornyezetszennyezése.
Szintén fontos szempont a cég 4ltal ter-
melt termékek a korforgdsos felhasznald-
sa, vagyis a termékek ujra felhaszndlha-
tosaga.

* Gazdasdgi (Profit): mint minden vil-
lalat szdmdra, szintén elsddleges cél a
profit maximaliz4lds is. Valamennyi val-
lalatot foglalkoztat, hogy a termék, amit
gydrt, vagy a szolgéltatds, amit nydjt mi-
nél nagyobb mértékben legyen profitd-
bilis. Abban az esetben, ha egy véllalat
nem rendelkezik stabil anyagi héttérrel,
akkor nem fogja tudni felvenni a harcot
a klimasemlegesség elleni kiizdelemben
(Koma, 2020).

A magdnszemélyek esetében is jelentds

kérdés a megtériil6 kornyezetvédelmi be-

ruhdzds. Magyarorszdgon évrdl évre egyre
nagyobb mértékben terjed el a napelemek
beruhdzdsa. A napelemes beruhdzdsoknak
szdmos elényei vannak a hdztartdsok sz4-
mdra, mint példdul a megtakaritott dram-
fogyasztds, timogatdsok, néveli az ingatlan
értékée, valamint a széndioxid kibocsdtdsa

Tarsadalmi
(People)

Kirnyezeti

(Planet)

Gazdasagi
(Profit)

3. abra. 3P modell
Forras: Sajat szerkesztés, 2025
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Pénziigyi

Nem pénziigyi

kritériumok — volatilitas,
veszteségkockazat, kockazati
érték

megfontolasok megfontolasok Népszerilsités
Standard megtériilési okologiai A befektet6k és a befektetést
kritériumok — a zold befogadé vallalatok hirneve
vallalatok vagy eszk6zok
vérhatd megtériilése
Standard kockézati tudoméanyos Nyomasa a politikusoknak, a

médianak, az NGO-nak stb.

Standard diverzifikacios
kritérium — a zo6ld eszk6z6k
és mas eszkozok kozotti
korrelacids kapcsolat

etikai, és vallasi

Immaterialis javak, és
kozosségi befektetések

Hosszatava kockazatelemzés
— nem szabvanyos kockazati
kritériumok (pl. a
katasztrofakockazatok
csokkentése a hosszatavia
szén-dioxid-kibocsatas
csokkentésével)

politikai, és szocialis

Marketing eszkoz

Externalidk internalizalasa —
adok és tdmogatasok révén,
befektet6i csoportok
kollektiv fellépésével

egyéb norma alapt

1. tablazat. A zold befektetések motivaioi

Forras: OECD,2012

is jelentésen mérséklédhet (Horvéth et al.,
2021). Hosszitdvon gazdasdgi, tdrsadalmi,
kornyezetvédelmi, elldtdsbiztonsdgi, vala-
mint munkahelyteremtési hatdsa is van.
Ezen hatdsokra példa az energiakoltségek
megtakaritdsa, gazdasdgi fenntarthat6sdg,
helyi kozosségi szemléletformalds, koherens
kozdsség kialakuldsa, edukdcié a megijuld
energidk tekintetében, életmindség javitd-
sa, vidékbiztonsdg novekedése, Gj ipardgak
jonnek létre, valamint a naperémiivek ki-
vitelezése sordn a helyi véllalkozék, mun-
kavidllalok bevondsa a telepitésbe (Baranyai,
2019).

Magyarorszdgon 6nmagdban nem elegen-
dé, ha valaki rendelkezik a beruhdzis teljes
finanszirozdsi Osszegével. A megval6sitds-
hoz, tovabbi villamos, tizvédelmi, kornye-
zet védelmi, valamint csatlakozisi tervvel
is rendelkeznie kell. Vannak olyan helyek,
ahol mdr nem engedélyezett a tovdbbi nap-
elempark kiépitése, mivel azon a teriileten
mdr a rendszer nem birnd el. A szabdlyok
szigoroddsa jelent8sen meg tudja nehezi-
teni a beruhdzék lehetdségeit (Benczd et
al., 2020). Tovébbi nehézséget jelent, hogy
Magyarorszdgon az emberek jelentds része
nem rendelkezik nagymértékdi megtaka-
ritdssal, igy a lehet8ségiik csak korldtozott
a kornyezet tudatos tevékenységekre és
eszkdzokre. Sokak rendelkeznek egy mini-
malis tartalékkal, azonban azt nem fektetik

be, hanem vészhelyzet esetére tartogatjdk.
Csupdn kevesek gondolkodnak, akdr 10-
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15 éves tavlatokban. A tdrsadalom kima-
gaslé része tisztdban van a kornyezetvéde-
lemmel, és igyekeznek a lehetdségeikhez
mérten cselekedni. Ez megnyilvanul akdr a
kozlekedési eszkozok hasznilatdban a min-
dennapok sordn. Egyre tobben haszndlnak
(elektromos) biciklit, rollert, vagy témeg-
kozlekedést, csak akkor tilnek gépjdrmiibe,
ha az Gticél nem elérhetd ezen eszkozokkel
(Vértesy, 2021). Annak érdekében, hogy
egy jelentdsebb beruhdzdst lehessen eszkd-
zolni pontos tervezésre van sziikség a befek-
tetni szandékozé részérél. A tervezés sordn
nélkiilozhetetlen a megfelel§ adatgytjtés,
valamint a megvalésuldst kévetden a
terv és a tény adatok 6sszehasonlitdsa.
A folyamatos monitorozds lehetdséget
nydjt az 4llandé éreékelésre, valamint az
egyéb beavatkozdsokra, amennyiben ez
szitkséges. A hosszt tévu sikeres befekteté-
sek érdekében az id6kozi feliilvizsgdlat va-
lamennyi esetben elengedhetetlen (Turdczi
et al.,2023).

A kornyezetvédelemmel  kapcsolatos
befektetések fogalmat

egységesen sziikséges értelmezni az Eurdpai

hosszatava

Uni6 tagdllamaiban és ennek fiiggvényében
az elvirt kovetelményeket megfogalmazni.
Az egységes kritériumrendszer segitségével
a befekteték bizalma erésédhet, valamint
el8segiti a ,,zoldre festés” elkeriilését. Ennek
alapja az EU-taxonémia-rendelet ((EU)
2020/852 rendelet a fenntarthaté befekte-
tések elémozditdsit célzé keret létrehozdsa-

16l). A rendelet 6 célkitlizést foglal magi-
ban annak eldéntésére, hogy a gazddlkodd
szervezet tevékenysége fenntarthatd-e vagy
sem. Ezen 6 cél a kovetkezd: az éghajlat-
valtozds mérséklése, az alkalmazkodds az
éghajlatvdltozdshoz, a fenntarthatd hasz-
ndlata é megfeleld védelme a tengeri és
vizi erbforrdsainknak, 4ttérés a korforgdsos
gazdasdgra, a kornyezeti szennyezés meg-
elézése és csokkentése, valamint a helyre-
allitdsa és védelme az Skoszisztémdnak és
a biodiverzitdsnak (Lamfalusi et al.,2023).
Akkor mindsiilhet a gazdasigi tevékenység
fenntarthaténak, ha jelentésen hozzdjérul a
rendeletben megfogalmazote célkitlizéshez,
illetve nem sérti azokat, vagy ha a Bizottsdg
4ltal meghatdrozott vizsgdlati feltételeknek
megfelel (Haldsz, 2024). A taxonémiaren-
delet jelentés mértékben érinti az energia és
a foldgdz ipardgat, hiszen a célkitlizés magd-
ban foglalja az iiveghdzhatdst gdzok csokke-
nését is. Ezdltal a taxonémidban elfogadott
technolégidk kozote szerepel a napenergia
(napelemek), a szél- és vizenergia, a geo-
termikus energidk, valamint a biomassza is

(Végh, 2023).

3.Vizsgalat

Jelen tanulmédnyban megvizsgdljuk, hogy
melyik z6ld befektetési forma hozna na-
gyobb hozamot hosszii tévon. Az egyik
esetben, egy 2022 decemberében telepitett
napelemes beruhdzdst vizsgdlunk meg meg-
triilési szempontbél, a mdsik esetben egy
t6ke jellegli befektetést (zold kotvény, rész-
vény virhaté hozam vizsgilata). A szdmitd-
sunk alapja 6.142.482 Ft. Ez az osszeg 4ll a
rendelkezésiinkre, amit bdrmilyen vagyon-
gyarapitdsi formédba befektethetiink. Mivel
kiemelt figyelmet forditunk a kérnyezettu-
datossdgra, igy elsédleges szempont, hogy a
befektetési forma mindenféleképpen ,,z5ld”
legyen.

A kiilonboz8 befektetési jegyek vdrhat6 ho-
zamai nyilvinosan elérhet8k a magyarorsz4-
gi befektetési alapkezelé weboldaldn. Ezen a
weboldalon 1,3,5 vagy akdr 10 éves varhaté
hozamok is hozzéférhetSek. Elsddlegesen az
MBH, OTP, valamint a K&H bank 4ltal
nytjtott lehetdségekkel vizsgdlédtam, mivel
ezek a legnépszertibbek Magyarorszdgon.

A napelemes rendszer 2023 janudrjdban
mdr termelt, igy a teljes 2023-as év a vizs-
gdlat alapja, amelyhez a 2022-es kiszdm-
lazott adatok szolgdltak bdzisul Ebben az
iddszakban mdr az elektromos gépjarmt a
csalddi hdz elektromos hdlézatdt terhelte. A
szdmldkon pontosan fel van tiintetve évrdl




. . 1 kWh
. Fogyasztas Aram dija Rendszerhasznalati Aram dija Rendszerhasznalati brutt
Ev kWh-ban Ft (nettd) dij Ft (netto) Ft (brutto) dij Ft (brutto) r
egységara
2021 10.157 132.597 Ft 167.972 Ft 168.398 Ft 213.324 Ft 38 Ft
2022 13.182 216.338 Ft 258.431 Ft 274.749 Ft 328.207 Ft 46 Ft
2023 12.047 303.018 Ft 361.976 Ft 384.833 Ft 459.710 Ft 70 Ft

2. tablazat. Napelem nélkiili fogyasztasi adatok és koltségek
Forras: Sajat szerkesztés szolgaltatoi szamlak alapjan, 2025

évre, hénaprol hénapra a pontos kilowatt
fogyasztds, a pontos rendszerhaszndlatdi dij,
valamint az ezekhez tartozé pontos nettd és
bruttd 4r is egyardnt.

3.1. Napelemes rendszer

hozam vizsgalata

A napelemes rendszer elézetes vizsgdlat
alapjdn lett megtervezve, amelynek sordn
felmérésre keriilt, hogy a jovében milyen
fogyasztds vdrhat6. A napelem rendszer-
nek meg kell termelnie egy 150 nm?-es
csalddi hdz fogyasztdsit, valamint egy éves
szinten 40 ezer km-t futé elektromos autd
toleését. A vérhaté fogyasztds 13.500 KW/
év. Az elektromos dram piaci 4ra az elmdlt
id8szakban jelentésen megemelkedett. Az

dram esetén nem csak a fogyasztds, amit fi-
gyelembe kell venni, hanem a rendszerhasz-
ndlati dij is emelkedésen ment keresztiil. A
4. 4bran jol lathatd, hogy 2023-ban volt a
maximuma a rendszerhaszndlati dijnak.

A forgalomardnyos rendszerhaszndlati dij
jelenti az 4devéeeli dijat F/kWh mértékegy-
ségben. Az dwvételi dij a szolgdltatd szdmdra
fedezi az indokolt muikodési koleségeket,
a kiilonbozé eszkozok értékesokkenését,
valamint a tovdbbi rendszerszinti szolgdl-
tatdsok biztositdsit. Alapvetden a rendszer-
haszndlati dfjat minden fogyaszténak meg
kell fizetnie kdzvetleniil vagy kozvetve. Ez
az éreék szintén valamennyi szdmldn kiilon
tételként fel van tiintetve minden felhasz-
nalé szdmadra.

A napelem nélkiili fogyasztdsi adatok és

Ft/kWh
5 s1 042
9,339 ~
24 272 2,787 3.012
11 III III
2019.01.01 2020.01.01 2021.04.01 2022.07.01

m 132 kv-nal nagyobb feszultségszinthez valo csatlakozas

Hatalybalépés datuma

m 132 kv-nal nem nagyobb feszultségszintl csatlakozas

4, abra. Atvételi dijak valtozasa 2019 és 2024 kozott
Forras: https://smartgasconsulting.hu/villamosenergia-rendszerhasznalati-dijak-valtozasa-2024-januar-1-tél
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koleségek a szdmldk alapjdn 2. tdbldzatban
lathatbak. A netté 4fa nélkiili a brutté éreé-
kek 4fdval novelt éreéket jelentenek. 2023-
ban a napelemberuhdzdst a szdmitds egysé-
gessége miatt janudr 1-t8l vessziik alapul.
A napelemes beruhdzds megtériilésének szd-
mitdsa sordn azt feltételeztiik, hogy minden
egyes megtermelt kilowattot fel is tudunk
haszndlni. Vagyis a napelem dltal megter-
melt dram teljes mértékben felhaszndldsra
keriil a csalddi hdz és az elektromos gépjér-
mii fenntartdsihoz.

A 2023-as mérések alapjdn a napelem
11.886 kWh 4ramot termelt az év sorin
a fogyasztds pedig 12.047 kWh volt. It
megemlitendd, hogy a 12 ezer kWh fo-
gyasztdsban mdr benne van az elektromos
gépjdrm(i haszndlata is. Ennek az éreé-

15,3
9,8
8,68
6.8 I

2023.01.01 2024.01.01

m Elosztd halozatra kozvetienul, vagy kozvetve csatlakozo felhasznalo esetén

LOGISZTIKAI




. Megtermelt | Aram dija | Rendszerhasznilati Aram dija Rendszerhasznalati | Megtakaritott
Ev kWh Ft (netté) dij Ft (nettd) Ft (bruttd) dij Ft (bruttd) rész
2023 11.886 298.968 Ft 357.139 Ft 379.690 Ft 453,566 Ft 833.256 Ft

Tulfogyasztis 4.050 Ft 4.838 Ft 5.143 Ft 6.144 Ft
fennallo kifizetése
3. tablazat. Eves koltségmegtakarits a napelemaltal megtermelt srammennyiséghél
Forras: Sajat szerkesztés szolgaltatéi szamlak alapjan, 2025

Eves megtett km 20.000 km 30.000 km 40.000 km 50.000 km 60.000 km
Atlagos elektromos auto
fogyasztas kW/100 km 20 kW 20 kW 20 kW 20 kW 20 kW
E::Senkw felhasznilds a megtett | 001w | co00kw | 8000kW | 10.000kW | 12.000 kW
Eves koltség, ha 70 FUKW atlagos | o, 0005 | 420000Ft | 560.000Ft | 700.000Ft | 840.000 Ft
értékkel szamolunk
Eves dizel fogyasztds, ha egy 7
/100 km fogyasztasu autdval 1.4001 2.1001 2.8001 3.5001 4.2001
lgiizlekediink
Eves koltség, ha egy 7 liter
fogyasztasu dizel autoval 2 616.264
kozlekediink a NAV 2024-es | 872.088Ft | 1.308.132Ft | 1.744.176 Ft | 2.180.220 Ft . F';
atlagardval kalkulalva (622,92
Ft/l)

5 éves koltség, ha egy 7 liter
fogyasztasu dizel autdval 10501100 | 13.081.320
kizlekediink a NAV 2024-es | 4.360.440 Ft | 6.540.660 Ft | 8.720.880 Ft "Rt Tt
atlagaraval kalkulalva (622,92
Ft/l)

Megtakaritott fogyasztis 1 év
alatt, ha elektromos autéval | -592.088 Ft | -888.132Ft | ~ 1'12‘:'176 '1'45;(:'220 '1'7}?'264
kizlekediink, dizel helyett
ﬂ:ﬁtak;g‘“’tetlelg’fg;i?asauiév‘:; 2960440 | -4.440.660 | -5.920.880 | -7.401.100 | -8.881.320

’ € Ft Ft Ft Ft Ft
kozlekediink dizel helyett

5 év alatt a megtakaritott
fogyasztas, ha az elektromos | -1.400.000 -2.100.000 -2.800.000 -3.500.000 -4.200.000
autéhoz sziikséges dAramot Ft Ft Ft Ft Ft
napelemmel allitjuk elo
5 év alatt a megtakaritott
fogyasztas, ha a dizel aut6 helyett
elektromos autét hasznilunk, | -4.360.440 -6.540.660 -8.720.880 | -10.901.100 | -13.081.320
amelyben a napelem rendszer Ft Ft Ft Ft Ft
altal eléallitott Aramot hasznaljuk
(azaz 0 Ft a fogyasztas koltsége)

4. tablazat. Elektromos és dizel auto fogyaszasi kiilonbozete

Forras: Sajat szerkesztés, 2025
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kei alapjén a fogyasztds netté (dfa nélkiil)
303.018 Ft volt, amelybdl 298.968 Ft-ot
megtermelt a napelem, igy a fenndllé 6sz-
szeg a tulfogyasztisra 4.050 nettd Ft lett az
év végére. Ennck a bruted éreékei (Afa-val
novelt) a tényleges fogyasztds 384.833 Fr,
ebbdl a megtermelt rész 379.690 Ft volt,
vagyis a fenndllé tartozds brutté 5.143 Ft
lete. A rendszerhaszndlati dij is ugyanezen
elveken nyugszik, vagyis a fogyasztds brut-
t6 459.710 Ft, amelybdl megtermelt rész
453.566 Ft-ot, gy a fenndllé talfogyasztds
6.144 Ft marad az év végére. Osszességében
a napelem dltal megtermelt brutté dramdij
(379.690 Ft), valamint az ehhez tartozé
rendszerhaszndlati dij (453.566 Ft) dsszege
adja azt az értéket, amit megtakarit a csalddi
héz tulajdonosa, hiszen ezt az Ssszeget neki
nem kell ténylegesen kifizetnie. Ez dsszesen
833.256 Ft lett a 2023-as év végére, melyet
a 3. tabldzat szemléltet.

A beruhdzds megtériilési szdmitdsa sordn a
csalddi hdz tulajdonosa magdnszemélyként
veszi igénybe a napelemes beruhdzst, ezdl-
tal 4fa nem igényelhetd vissza, igy a szdmi-
tdsunk alapjdt a bruted éreék képezi, ami a
6.142.482 Ft. A megtériilési id6 szdmitdsa
sordn 2023-as évi megtakaritdst feltételez-
ziik. Az évi 833.256 Ft megtakaritds a 7.
év végére mar 5.832.792 Ft lesz, ebbdl ko-
vetkezik, hogy a 6.142.482 Ft éreéki teljes
napelem beruhdzds a 8. évben mar teljes
mértékben megtériil a megtakaritott dram-,
és rendszerhaszndlati dij éreékée figyelembe
véve.

A fentiek szerint a beruhdzds megtériilése
kicsivel t5bb, mint 7 év, abban az esetben,
ha nincs 4dramdijvéltozds, vagy rendszer-
haszndlati dijemelkedés és nincs semmilyen
egy¢b tdmogatis (teljes 6nerds a beruhdzds).
Abban az esetben, ha hitelt venne fel a tu-
lajdonos, akkor az idegen t8ke és annak a
kamata médosité tényezdvé vdlna.

Tovabbi fontos szempont még az lizem-
anyag megtakaritds is. Az elektromos gép-
jérmi dram dija, és az lizemanyag liter/fo-
rint felhaszndldsa szintén megvizsgalando.
Az aldbbi tébldzat megmutatja az elektro-
mos autd és a dizel autd fogyasztdsa kozotei
kiildnbozetet. A legelsé napelemes beruhd-
zds szdmitdsa sordn egy 40.000 km-et futé
elektromos gépjdrmivet vettiink alapul,
igy a tovabbiakban is ezen értékkel fogunk
szdmolni. Azon gépjdrmiivek, amelyek éves
szinten ennyi kilométert tesznek meg jel-
lemz8bben dizel meghajtdstak, azére a ko-
vetkezd példdban dizel személygépkocsival
szamolunk.
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Egy 4j dizel auté vételdra a hasznaltauto.
hu adatai alapjin 4tagosan 15.923.000
Ft és egy eclektromos gépjarmil vételd-
ra 18.168.487 Ft. A kettd a kiilonbozete
2.245.487 Ft. Az el6z6ek alapjdn alig 2.245
millié Fe-tal keriil tdbbe egy hasonld kate-
g6rids elektromos aut6, mint egy dizel autd.
A 4. tiblizatban l4thaté a dizel auté fo-
gyasztdsa a NAV 2024-es dtlag tizemanyag
draval kalkuldlva, tovabbd kiszdmitdsra ke-
rill az elektromos autd fogyasztdsa is, ame-
lyet napelemmel otthon lehet tdlteni. A
vizsgdlat 5 évre vonatkozik.

3.2. Tokejellegii befektetés

hozam vizsgalata

A fenntarthat befektetések fogalma a rész-
vénypiacokon mdr kordbban is jelen vol,
azonban a zold kétvények fogalma mdr
egy Uj elemként kezd el8térbe keriilni. A
legf6bb kiilonbség a hagyomdnyos és a
z0ld kotvények kézote, hogy a zold korvé-
nyekbdl szdrmazé jovedelmet csak és kizd-
rélag kornyezetkiméld, a fenntarthatésdgot
el8segitd projektekre és beruhdzdsokra le-
het felhaszndlni. Az els6 kotvény, amely a
klimatudatossdgra épiile 2007-ben keriilt
kibocsdtdsra. Napjainkban mdr tobb mint
2 trilli6 USA dolldr értékben keriiltek zold
kotvények kibocsdtdsra vildgszerte. Meg-
jelentek az USA-ban, Franciaorszdgban,
Németorszdgban, valamint Kindban is (Ha-
ldsz, 2024). A fenntarthaté beruhdzdsok ki-
terjedtek a z6ld energetikai korszer(sitésre,
a viz-szennyvizkezeléseknek a moderniza-
ldsdra, valamint a kozlekedésben hasznilt
gépjarmivek fejleszeésére is. A gyors tér-
héditds ellenére is azonban a zold kotvény
piaca igen kicsi még globdlis tekintetben
is. Ennek a f8 oka arra vezethetd vissza,
hogy nagyon nehéz meghatdrozni, illet-
ve azonositani a befektet8k szdmdra, hogy
pontosan a z6ld kdwvények valdéban a zold
fenntarthatdsdg jegyében valésulnak-e meg.
A probléma gydkere az, hogy sokszor ezen
kotvények nem definidljak pontosan, hogy
milyen célra keriilnek majd felhaszndldsra
(Németh - Hegedds, 2021).

Valamennyi z6ld befektetés egy olyan tizleti
modell, amely tdmogatd, valamint kedvez
hatdst gyakorol a kornyezetiinkre. Ennek
népszerlsitése nyomdn kezdtek megjelen-
ni a befektet8k korében a zold kdtvények,
kiilonb6z8 befektetési alapok, valamint a
t6zsdén is jegyzett z6ld indexalapok. Alap-
vetden 3 tipust z6ld befektetési formde kii-
l6nboztetiink meg,.

o 7Zbld részvények: ez a befektetési forma

taldn az egyik legegyszertibb forma a 3
koziil. Lehetdség van olyan vallalatok
részvényeit megvasdrolni, akik magas
szinten véllalnak felel8sséget a kornye-
zetvédelem tekintetében. Napjainkban
egyre jellemzSbb az indulé start-up cé-
gek korében, hogy mér a cégalapitdskor
nagy figyelmet szentelnek a fenntartha-
tosdgnak, és a megujuld energidk alkal-
mazasinak (Bocskei et al., 2022b).

o Zbld kétvények: ez a tipus jellemz8b-
ben inkdbb egy értékpapir befektetés,
amely fix kamatozdssal bir. Fzt a kot
vényt mésnéven klimakétvényként is
nevezik. Alapvet8en egy hitelformdt
jelent, amelynek elsddleges célja, hogy
segitse a véllalatokat, bankokat vagy
mas 4llami szervezeteket a kiilonbozé
fenntarthaté beruhdzdsok, fejlesztések
sordn. Még tovdbbi tulajdonsdguk, hogy
Magyarorszdgon  kétvénybefektetésre
addkedvezményt is igénybe lehet ven-
ni, gy szeretnék ezt a befektetési formdt
népszerlsiteni, valamint vonzébb4 tenni
a befektetdk szdmdra. A zoldkdtvények
évrdl évre egyre népszertibbek, nem csak
hazai, hanem nemzetkézi viszonylatban
egyardnt. Eurépdban, és az Azsiai csen-
des dcedni térségben a legkedveltebbek
(Szeman, 2023).

o Zild alapok: ez egy olyan zold befek-
tetési alap, amely voltaképpen egy szé-
lesebb korti lehet8séget biztosit a be-
fekeet8k szdmdra. Ez a tipust befekeetés
nem csak a megtijulé energidra terjed ki,
hanem maggban foglalja példdul a f5ld-
gdz, olaj, fosszlis tiizel6anyagok, szeny-
nyvizkezelés vagy akdr a hulladékkezelés
lehet8ségeit (Bocskei - Vértesy, 2022).

A villalatok z8ld kétvény kibocsdtdsakor

el8szor részt vesznek egy vizsgdlaton, amely

sordn egy kiilsés audit bizottsdg elddnd,
hogy a cég megfelel-e a hazai é nemzetkozi
elirdsoknak. Els6 lépésként a véllalatnak
fel kell vennie a kapcsolatot a Zéld Befek-
tetési Szolgdltatdval, ezt kovetden elkészi-
teni a z6ld keretrendszert, ami segitségével
megszerezheti a Zold mindsitést. Ameny-
nyiben az audit 4tvildgitds sordn mindent
rendben taldlnak, dgy a véllalat megkapja
az ugynevezett CBI (Climate Bonds Initi-
ative) mindsitést. A mindsités birtokdban
mér kibocsdthatnak zold kétvényeket (Szé-
les - Baranyi, 2023). Habdr évrdl évre egy-
re nagyobb szdmban jelennek meg a z6ld
befektetési jegyek, Magyarorszdgon még
egydltaldn nem a legnépszertibb befektetési
lehet8ségek kozé soroljék. Sok ember egydl-
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5. abra. K&H, MBH és az OTP bank zo6ld befektetési jegyeinek a hozam 6sszehasonlitas
Forras: Befektetési Alapkezel6 nyilvanos adatai, 2023

K&H oko felelos MBH Zoldiilo , . .
befektetés nyiltvégii | Vallalatok részvén Klimavaltozas
yriveg Y | 130/30 befektetési
alap alap

OTP

jegy

2023.12.11.

1 1

1

2024.12.05.

1,2438

1,1457

5. tablazat. A zold befektetési jegyek varhaté hozam szazaléka
Forras: Sajat szerkesztés a Befektetési Alapkezel6 nyilvanos adatai alapjan, 2025

taldn nem hallott még a z6ld kétvényekrdl,
és habdr azok szdmadra, akiknek el8szor hal-
lanak réla, a kielégitd hozam reményében
sem fektetnének ebbe a formdba. Ellenér-
veik kozote taldljuk a greenwashingtdl vald
félelmet (bizalom hidnya), kérnyezeti ha-
tédsjelentés hidnydt, vagy csak a megtakaritds
hidnydt (Bauerné - Lukdcs, 2022).

A K&H, az MBH, valamint az OTP Bank
4ltal kibocsdtott zold befekeetési jegyek a
legnépszertibbek Magyarorszdgon, ezért v4-
lasztottam 8ket a kutatds sordn. A legtobb
bank szdmdra fontos a fenntarthatd fejlédé-
si célt, igy példdul az OTP kiilénbsz8 SDG
célokat szeretne tdmogatni. Ilyen a mindsé-
gi oktatds, a megfizethetd és emellett tiszta
energia, a gazdasigi novekedés tisztességes
munka segitségével, az ipar és infrastruk-
tura fejlesztése, valamint a kiilonbozd ég-
hajlatvdltozdsok elleni védelem (Resperger,
2023).

Az 5. dbra megmutatja, hogy Magyaror-
szdgon a K&H, az MBH, valamint OTP
z6ld részvény alapoknak hozamai hogyan
alakultak. Valamennyi részvény alap mids
tulajdonsdggal bir, de az 4brdn jél ldthato,
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hogy a legmagasabb hozamot 1 éves futa-
midénél éri el.

A befektetési jegyek hozam vizsgdlatdhoz
nagyon j6 informdci6t nyujtc a Befekeetési
Alapkezel8k nyilvdnos weboldala. 2023 de-
cemberében indult a K&H befektetési alap,
az MBH Zsldiil8 Villalatok Részvény Alap,
valamint az OTP Klimaviltozasi befekteté-
si jegy. Ezen hdrom befektetési jegy vdrhatd
hozama az 5. tabldzat szerint alakult.

A napelemes beruhdzds 6.142.482 Ft-ba,
ami a teljes finanszirozdsi éreéke a napele-
mes rendszer kiépitésének. A kovetkezdk-
ben vizsgdlat arra fokuszdl, hogy mi toreé-
nik, ha a csalddi hdz tulajdonosa ezt a teljes
finansziroz4si értéket nem a napelemes be-
ruhdzdsba fekteti, hanem inkdbb egy zold
befekeetési alapba helyezi. A 6.142.482 Ft
kezdd t6ke z6ld befektetési alapba torténd
befektetés szdmitdsi eredményeit a 6. tdbl4-
zat tartalmazza.

A 6. tdbldzatban jél ldthat6 az els6 K&H
ko befekretési jegy kicsivel 37 évnél t5bb
id8 alatt tériilne meg, az MBH z61diil§ vél-
lalatok részvény alap majdnem 8 év alatt,
és a 3. OTP Klimavaltozds befektetési jegy

majdnem 13 év alatt érné el az eredeti t8ke
éreékét.

A fenti eredmények alapjén egyértelmtien
kijelenthetd, hogy a napelemes beruhdzis
hosszitdvon jobb befektetésnek szdmit gaz-
dasdgi szempontbdl is, mert a napelemes
beruhdzds megtériilési ideje 7 év és 5 honap.

4, Eredmények

A vizsgilat célja volt, hogy szemléltesse a be-
ruhdzdsi lehetdségeket azon maginszemé-
lyek szdmdra, akik rendelkeznek bizonyos
Osszegli megtakaritdssal, és elsédleges szem-
pontként tekintenek a fenntarthatésdgra és
a kornyezet védelemre. A napelemes beru-
hazés és az elektromos gépjarmi beszerzése
napjainkban az egyik legnépszer(ibb kor-
nyezetkiméld befekeetések egyike.

Ha a napelemes beruhdzdst osszehasonlit-
juk egy tdke jellegli befektetés hozamdval,
elmondhatd, hogy a napelemes beruhdzds-
nak alacsonyabb a megtériilési ideje. Ha a
6.142.482 Fr t6két vessziik alapul, és ezt az
osszeget kornyezetbardt beruhdzésba fektet-
jiik, akkor 7 év és 5 hénap alatt eléri a t6ke-




K&H oko felelos

befektetés MBH Zoldiilé OTP
Megnevezés iltvégii alapok Vallalatok Klimavaltozas
w :liu . Részvény Alap 130/30 B
pja
Ket ev tokesitett 6.472.333 Ft 7.702.672 Ft 7.101.938 Ft
hozama

2 év hozama 329.851 Ft 1.560.190 Ft 959.456 Ft

Kalkulalt 1 éves 164.926 Ft 180,095 i o

hozam

Tdke megtériilés

(&v)

37 év 1 hénap

7 év 11 honap

12 év 1 hénap

Eves hozam (%)

2,69% 12,7% 7,81%
6. tablazat. A zold befektetési jegyek varhato megtériilése
Forras: Sajat szerkesztés a Befektetési Alapkezel6 nyilvanos adatai alapjan, 2025
MBH Zéldiilé OTP
] ) Napelemes K&H oko felelds Vallalafok Kii ltoza
Evenkénti hozam beruhazas befektetés Tt ravaTIoas

Részvény Alap 130/30 B
1. évi hozam 833.256 Ft 164.926 Ft 780.095 Ft 479.728 Ft
2. évi hozam 833.256 Ft 164.926 Ft 780.095 Ft 479.728 Ft
3. évi hozam 833.256 Ft 164.926 Ft 780.095 Ft 479.728 Ft
4. &vi hozam 833.256 Ft 164.926 Ft 780.095 Ft 479.728 Ft
5. &vi hozam 833.256 Ft 164.926 Ft 780.095 Ft 479.728 Ft
6. évi hozam 833.256 Ft 164.926 Ft 780.095 Ft 479.728 Ft
7. évi hozam 833.256 Ft 164.926 Ft 780.095 Ft 479.728 Ft

Fennalld Fennalld
8. évi hozam tékedsszeg 164.926 Ft tékedsszeg 479.728 Ft
309.690 Ft 681.817 Ft
8 év Gsszesen: 6.142.482 Ft 1.319.408 Ft 6.142.482 Ft | 3.837.824 Ft
12évl
Megtériilési idé: 7 év5Shonap | 37 év1hénap | 7 év 11 honap i
hénap

7. tablazat. A napelemes beruhazas és a zold befektetések hozamainak 6sszehasonlitasa
Forras: Sajat szerkesztés, 2025
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értékér a befektetés. Minden, amit a tovib-
bi években megtermel a napelem, az mdr
a t8ke feletti nyereség lesz. Ezzel szemben,
ha zold befektetési alapba fektetjitk be a
6.142.482 Fr-ot a legnagyobb mértéki ho-
zamot, az MBH bank 4ltali z6ld befektetési
jegyek nytjtjdk, ami évi 780.095 Ft. Ez 7 év
és 11 honap alatt éri el a kezdd t8kedssze-
get. A K&H esetében csupdn évi 164.926
Ft, az OTP esetében 479.728 Ft a hozam,
igy a két bank dltal nytjrott befektetési téke
megtériilése tobb mint 37 és 12 év lenne.
Az elektromos auté beszerzési értéke
18.168.487 Ft. 5 év alatt a napelem rend-
szer 4ltal megtermelt dramot haszndlja, ezért
az ,lizemanyag’ fogyasztds 0. Ennek kovet-
keztében a napelemes beruhdzds (6.142.482
Ft) és az elektromos gépjarm (18.168.487
Ft) egytittes értéke 24.310.969 Ft lesz.

A dizel auté beszerzési kdltsége 15.923.000
Ft. Az tizemanyag fogyasztds tekintetében,
jelen példankban egy 7 liter fogyasztdsu di-
zel autdval kalkuldlunk. A személygépkocsi
fogyasztdsa a NAV 2024-es dtlagos tizem-
anyag 4ra esetén 622,92 Ft/l értéken jele-
nik meg. Ezen dron a 40.000 km/év futdst
vessziik alapul a kalkuldciénk sordn, annak
érdekében, hogy megfeleld viszonyitdsi
alapot adjon az elektromos auté osszeha-
sonlitdsdhoz. Vagyis 2.800 1 *622,92 F/l,
amely 8.720.880 Ft az 5. év végére. Ebbdl
kovetkezik, hogy a dizel auté teljes koltsége
a beszerzési érték (15.923.000), valamint az
lizemanyag fogyasztds (8.720.880 Ft) az 5.
év végére 24.643.880 Ft lesz.

Hosszdtdvon, vagyis akdr 5-10-15 éves in-
tervallumban is a legjobb befekeetésnek a
napelem beruhdzds és az elektromos gépjdr-
mi beszerzése bizonyul. Tovibb4 az a meg-
dllapitds sem elhanyagolhatd, hogy a befek-
tetni vagyd személy a bankok dltal kindlt
z0ld befekeetési jegyek esetén csak remélni
tudja, hogy a t8kefelhasznalds valdban zold
célt szolgdl, mig a napelem beruhdzisa ese-
tén egyértelmden tudja a tulajdonos, hogy
a fenntarthat6sdgot szolgdlja. A dontéshozd
szempontjabdél emociondlisan biztonsdgo-
sabb a napelemes beruhdzds megvaldsitdsa.

4, Osszefoglalas

A vizsgdlat napelemes beruhdzdsok gazdasd-
gi hatdsdval és z6ld befektetések elemzésével
foglalkozott.

A napelemes beruhdzdsok illeszkednek az
EU-taxonémia-rendelet 4ltal megfogalma-
zott célokhoz és hozzdjérulnak a fenntart-
hat6 gazddlkoddshoz. A napenergia fel-

haszndldsdval csokkenthetd az ingatlanok
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és a gépjarmivek kdros anyag kibocsdtdsa,
ami mérsékli az éghajlacvaltozdst, csdkken-
ti a kdros anyag kibocsdtdst, tdmogatva a
szennyezések megeldzését és csokkenté-
sét meghatdrozé kornyezeti célkittzést. A
vizsgdlatba bevont napelemek telepitése
egy mdr meglévs épiilet tetdszerkezetére
tortént, igy nem kdrositva és veszélyeztet-
ve a kdrnyezetet és az él8helyeket, védve az
okoszisztémdt. Az EU taxonémia rendelet
dlcal meghatdrozott tevékenységek listdja
kozott az épitSipar kiemelt szereppel bir. Az
épiiletek napenergidval valé flitése és hiitése
onfenntartd, ami része lehet a korforgdsos
gazdasdgra torténd dralldsnak. A z6ld éreék-
papirokba térténd befektetés szintén a fenn-
tarthaté gazddlkodds folytatdsdt tdmogatja,
hiszen a z8ld befektetési alapok mikddése
teljes mértékben 8sszhangban kell 4lljon az
EU taxonémia rendelet dltal meghatdrozott
keretrendszerrel.

Mindkét tevékenység - napelemes beru-
hdzds és zold befektetés - kiemelet szere-
pet jétszik a fenntarthatsdg tdmogatdsd-
ban, és ahogy a szdmitdsok is igazoltdk, a
fenntarthatdsdg mellett gazdasigi elényt is
jelentenek a gazddlkoddk szdmdra. A gaz-
dasdgi eldny és a fenntarthatdsdg egyiittes
érvényesiilése illeszkedik a fenntarthatdsdg
megitélését tdmogatd kettds lényegességi
teszt szempontrendszeréhez is.
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